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Rapports sur Pallocation et la performance : calendrier de publication H|
W | FRANCE TRESOR

Pt

A Lors de I’émission de la premiére OAT verte, I’Agence France Trésor s’est engagée a publier des
rapports d’information relatifs aux dépenses vertes éligibles et leurs indicateurs de performance.

A Ces rapports sont basés, pour 2017, sur les données issues des lois de réglement 2016 et 2017,
la loi de réglement étant la loi de finances qui arréte en fin d’exercice le montant définitif des
dépenses et des recettes de I’Etat et le résultat budgétaire qui en découle.

A Conformément au calendrier budgétaire établi par la loi organique relative aux lois de finances,
le projet de loi de reglement pour 2017 a été présenté en Conseil des ministres le 23 mai 2018. Il
a été transmis le méme jour au Parlement en vue de sa ratification au cours du mois de juin 2018,
et rendu public.

A Parmi les documents annexés au projet de loi de réglement pour 2017 figurent I’acte de
certification des comptes de P’Etat par la Cour des comptes ainsi que les données budgétaires et
comptables de I’Etat. Ces données budgétaires ne sont plus susceptibles d’étre modifiées.

A Lerapport d’allocation et de performance pour 2017 a été vérifié par une société d’audit externe.

A Publication desleuxrapports
supplémentairesur lesémissiongle
f Qhvérteen2017




Stabilité des dépenses vertes éligibles F | FRANCE TRESOR

A A lissue de I’exécution budgétaire, 10,075 Md€ de dépenses vertes éligibles ont été retenues pour
les années 2016 et 2017.

A Ce périmétre définitif de dépenses éligibles est trés proche de celui annoncé lors du roadshow
dédié a la présentation de I’OAT verte en janvier 2017 (5,5 Md€ par an). Les dépenses liées aux PIA
pour les prochaines années (2018-2020) ne sont pas concernees par I’OAT verte émise en 2017.

A Seules deux dépenses supplémentaires ont été ajoutées : les dépenses de promotion des
energies renouvelables dans les zones non interconnectées (20 M€ par an) et le financement du
Fonds Avenir Bio (consacré a I’agriculture biologique) (4 M€ par an).

A Ces deux dépenses supplémentaires ont été identifiées au cours de I’année 2017 par I’Agence
France Trésor et validées par le groupe de travail interministériel.

A Cette stabilité témoigne de la rigueur avec laquelle le processus d’identification et de sélection se
déroule chague année. Les montants identifiés ex ante ont été effectivement dépenseés et le suivi
des dépenses a montré que les montants eévalués étaient globalement respectes.

Dépenses par objectif (M€) Dépenses par secteur (M€)

m Batiment

B Atténuation B Ressources vivantes

. B Transport
= Adaptation

Energie

= Biodiversité = Adaptation

Pollution B Pollution

m Transverse
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Liste des dépenses vertes éligibles financées par ’OAT verte émise en 2017 =’ B
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Pro- Montant (Me) Indicateurde performance
gramme

Secteur
vert

Dépense

Objectif

/| NBRAG RQA Xttlé%sua:ion Nombrede ménagedénéficiairesiu CITE
Transition P174 1678,5 1686,4 3364,9 3237,8 1 201 3162n2016 et 1 245 754n2017
énergétique(CITE)
NombreR QS (i | 0 t Mec@dpoSwini a
Ecoprétatauxzéro  Atténuation P135 77,0 53,5 130,5 125,5 distribuert Q rétatauxzero :538en2016,
537en2017
Béatiment S =
Dégrévementle Atténuation NombreR Q 2 NH I HLM at 8B
taxefonciérepour P174 80,2 52,2 132,4 127,4 bénéficiairesdu dégrévement 6 128en2016
HLM et SEM et 6 446en2017
Rénovation . . . . .
thermiquedes Atténuation PIA 1 86.1 64.0 150,1 144.4 aiﬁ(%_tié%li);:jementsrenovesdepu|sIe lancement
logements(ANAH)
Part des surfaces deréts publiques
aménagées
Gestiondurable de . En2016 : 99,%desforéts domaniales
laforét et e métropolitaineset 94,8%desforéts des
. et P149 2449 241,2 486,1 467,7 L '
développemende - s collectivités
lafiliére bois Biodiversite
En2017 99,1%desforéts domaniales
métropolitaineset 95,246desforéts des
collectivités
Ressources g/eedlztrgegsz CRELER Adaptation, NombreR Q S y (i Nd§riciNeEbansfigiairesiu
vivantes . Biodiversit¢ ~ P154 28,9 33,3 62,1 59,8 créditR Q A Y- Lat1#den 2016et 13 531en
agriculteurs .
; . et Pollution 2017
biologiques
Adaptation, Part des superficiesultivéesen agriculture
FondsAvenirBio Biodiversité  P154 54 54 10,8 10,4 biologiguedansla superficieagricoleutilisée:
et Pollution 5,8 %en 2016 et 6,5 %n 2017
V:'ngaet'o:g?escﬂon ':td aptation Effortde protection desespacesaturels
paysagesprotect . P113 208,1 220,6 428,7 4125  francais21 % dé Q S sterlbs®eS22 % de
de labiodiversitéet Biodiversité

politiquedef QS | dz

f QS anakitifs
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Pro- Montant (Me) Indicateurde performance
gramme

Liste des dépenses vertes éligibles financées par I’OAT verte émise en 2017 = ;

Secteur
vert

Dépense Objectif

Eligibles Alloués

T Eoue

Financementle

f QSy (dNB G A s/‘ye””a“o“

daptation Tauxde disponibilitédu réseaufluvial :97,9 %

:\Ieseautétlas;/mes P203 2440 244.6 488,6 470,1 en2016,98.2 Y%en 2017
slitlylsnls Blodlversité
France
Soutienau Partsmodales(2016/2017): transport
transportcombiné collectifpour les voyageur€l9,2 %/20 %),
(ferroviaire Atténuation P203 14,9 16,8 31,7 30,5 transportferroviairepour lesmarchandises
maritime et fluvial) (10,4 %/9,7 %), transport fluvial pour les
marchandise$2 %/2 %)
Tauxréduit de
TICFE pour 5 5
f QSt Sulisder OA (G S Volumes desonsommation®k @egtricité
pour le transport Atténuation P203 186,2 186,2 372,4 358,4 concernégar letauxréduitde TICFE : 8,46
par rail,cableou TWhen 2016 et8,87 TWhen 2017
Transport busélectriqueet
hybride
Financementiu
CEREMA Atténuation P159 Nombrede publicationslestinéesaux
et P217c 99,5 96,6 196,1 188,6 collectivitéspubliquespar agent dU/CEREMA :
Adaptation 0,50en2016
VEMBIELNINE | AIEEREN | oo g o | g5 71,4 1570 1511  226projetscontractualisés: fin2016
Financementle la
;ect;ierljzgsde Atténuation Productionscientifiquedesinstituts de
fpg E Ci{ec! w et P190 17,5 17,4 34,9 33,6 recherchedu programme: 0,84 publication patr
’ Adaptation chercheuren 2016 et 0,98&n 2017
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Liste des dépenses vertes éligibles financées par OAT verte émise en 2017 {4 ;| (o0&
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g

Secteur
vert

Dépense Objectif Montant (Me) Indicateurde performance

Adaptation

Pollution

Energie

Financemente

Météo France Adaptation
Développemente la
technologiespatiale

au service de Adaptation

f Q20aSN@El GAz2Yy
Terre

Financement

RQ2NBIdEA AYSa
mesurede laqualité Pollution
def QICITERA,

[/ {v! Xbo0

Promotiondes
énergies
renouvelableslans
les ZNI

Atténuation

Recherchales
Nouvelles
Technologies de

f Q; yERNEES

Atténuation

Réseauxntelligents Atténuation

Instituts pour la
Transition
Energétique

Atténuation

Projetspilotes
innovantsdansla
transition
énergétique

Atténuation

Eligibles Alloués
P159¢
P17, 703 22,5 92,8 89,3
P193  335,0 3659  700,9 674,4
P174 249 24,6 49,5 47,6
P345 11,6 20,1 31,7 30,5
P190 51,8 50,4 102,2 98,3
PIAL 9,5 18,0 27,5 26,5
PIA1 397 45,0 84,7 81,5
PIA 1+
PiAp 1148 86,1 200,9 193,3

Nombrede publicationscientifiques
internationales en revuesa comitéde
relecture parchercheur. 1,5en2016,1,77en
2017

Productionscientifiquedesopérateursdu
programme: 15,2 % (2016) / 14,7 % (2017) au
niveaueuropéen

NOXx 842kt (2016 )/ 82%t (2017)
NH3: 63kt (2016)/ 631kt (2017)
COVnm 608kt (2016) /616kt (2017)
PM2,5 170kt (2016) / 17t (2017)

En2016 :266brevetsdéposés40,5 Me de
valorisation

En2017 :259brevetsdéposés41,1 M de
valorization

28 projets actifsau @ 2017

13 projetsactifs au T2017

292 projetscontractualisés fin 2016
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Liste des dépenses vertes éligibles financées par ’OAT verte émise en 2017 "i B

L

Secteur Dépense Objectif Montant (Me) Indicateurde performance

Planset Atténuation/
dispositifs Adaptation/
multisectorielsde  Biodiversité P74 225,9 225,9 2174
portéeterritoriale ~ Pollution
Atténuatior/
g g Adaptation/ . .
Villede demain Biodiversitd PIA 1 89,7 56,5 146,2 140,7 491 projetsactifs au T2017
Pollution
Transverse Atténuatior/
Fonds Adaptation/ g g
Ecotechnologies  Biodiversité PIA1 20,1 20,1 40,2 38,7 20 projetsactifs au T2017
Pollution
Fonctionnement
?:sﬁepri;]a;eursde ﬁggnt‘;&(’n’}/ Productionscientifiquedesinstituts de
. daptatio P172 1131,9 1197,2 23291 22414 recherchedu programme: 6,2 % (2016) / 6,1 9
publiquedansle Biodiversité : 1
. : (2017) awniveaueuropéen
domainede Pollution

f QSYBANRBYYSYSY

Total 4956 5122 9697




Secteurs verts (1/6): Batiment

e I AGENCE
g

FRANCE TRESOR

A Le secteur du batiment représente prés de 45% de la consommation d’énergie finale de la France.
Il produit également 25% des eémissions de gaz a effet de serre du pays, par émissions directes

(chauffage, eau chaude, cuisson, gaz fluorés) et indirectes
chaleur).

A Crédit d 6 | mpransition
Energétique (CITE) pour les
ménages rénovant leur isolation
thermique

A Fonds « Rénovation thermique
des logements » du Programme
dol nvest iddARWERNA] IS

| | A Dégrévement de taxe fonciére

| pour les travaux de rénovation
thermique des organismes
d o habi ¢aaldyer anndéré
(HLM) et de sociétés d 6 ®c on o
mixte (SEM)

(production d’électricité et réeseaux de

En2017, letauxdu créditR Q A Ydalsulésur la facture des
travaux était de 30 %. Lenémeannée plus de 1,2 million de
ménageont pu bénéficierdu CITEn participantaf QS F ¥
national derénovationénergétiquedesbatiments

Cetteaction finance le programmeHabitermieux» dédiéa
la lute contrela précaritéénergétique Depuissonlancement
le programme aubventionnédestravauxde rénovation
énergétiqguedansplus de 230 00bgementsdansles
copropriétésfragilesdesvillespetites etmoyennesen secteur
rural ou danslescopropriétésdégradéesies quartiers
défavorisésituésa lapériphériedesgrandesmétropoles

Cefinancementa permisde dégrever a hauteur de 25 % des
dépensegletravauxR Q S O 2 R 8 % ¥ Saddidatbnde
taxefonciéresur lespropriétésbatiespour plus de 6 000
organismeR QK I 0 &loyerinadBrg(HLM) et desociétés
R QS O 2 wigte(SEM).

[ Q PfdRatauxzérax  Rdaightmaximal de 30 006,
finance legravauxR Q I Y S f Erengdtiquédesigatiments
construitsavant1990.En2017, 537établissementsle crédit
ont pumettre enplacef Q PrétAtauxzéropour aiderleurs
clients arénoverleurslogements

I 10


http://renovation-info-service.gouv.fr/sites/default/files/documents/dossier-info_hm-po-pb-ok.pdf

Secteurs verts (2/6): ressources vivantes

FRANCE TRESOR

A Les ressources vivantes concernent la biodiversité du territoire et ses espéces emblématiques de faune et de
flore, mais aussi toutes les espéces plus communes qui interviennent dans I'agriculture et la foresterie, ainsi que
les milieux naturels dont les écosystémes vivants nous rendent des services aussi nombreux que variés : les
insectes pour la pollinisation, les vers de terre pour la fertilité des sols, les végétaux pour I’épuration naturelle de
I’eau et I’atténuation de I’érosion et des inondations et les tourbieres en tant que puits de carbone.

A Recherche scientifique et
technologigue dans le domaine de
| envi r oanseimden t
grandes infrastructures publiques
Institut national de la recherche
agronomique (INRA), Centre
national de la recherche scientifique
(CNRS) €

A Gestion durable de la forét et
“‘,"‘“‘ développement de la filiere bois par
| & Of ratiocakdes Foréts (ONF)

A Programme «Paysage , eau et
[, biodiversité »:valorisation des
paysages , protection de la

/ biodiversité et politique de | d e a u

A Crédit d 8 i mpntfaveur des
agriculteurs biologiques

Plus de 1, Mde sontdédiésaufinancementde la
recherchescientifiqueet technologiqueau sein des
grandsopérateursde recherchefrancais(CIRAD,

CNRS, INRA, etc.) guairticipentat QF OONRde & &4 S
laconnaissancele notre biodiversitéetf QS E LX 2 NJ
de nouvellessolutionsagronomiquesProduction
scientifiquedesopérateursdu programmesn 2017,

au niveaueuropéen: 6,1 %.

468 Me soutiennentlesbonnespratiquesde
sylvicultureet R Q I 3 NJeofitizin¢antiigestion
durable dedorétsetf QI 3 NIbiQatpfué dzNB

412Me sontinvestisdansle programme«x Paysages,
eau et biodiversité, qui appuie les actions engagées
pour protéger les milieux naturels et préserver leurs
ressources

70Me sontallouésau programme< Economie et
développement durabl® S QI 2NIksO dzf (i dzN
territoires », pour Idinancement dé QI 3 NJ& O dzt
biologique et de la restauration de la biodiversité. En
2017, plus de 13 000 entreprises agricoles ont
bénéficiéR Qdzy S NB RdzO G A 2rgvenR& f Q
sur les sociétés grace a leur effort pi®duction
exemptede produits nocifs pour la biodiversité

I 11
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Secteurs verts (3/6): Transport . | AGENCE

FRANCE TRESOR

A Les transports sont responsables de 29 % des émissions de gaz a effet de serre de la France (en 2015), faisant
d’eux le premier secteur émetteur du pays. La Stratégie Nationale Bas Carbone (SNBC) comprend trois leviers
d’action visant a réduire la consommation d’énergie du secteur, ses émissions de gaz a effet de serre et sa
vulnérabilité vis-a-vis des produits pétroliers :

A Lefficacité énergétique des véhicules ;
A Llintensité carbone des carburants ;
A Lereport modal.

470Me allouésen 2016 et 2017 Voies Navigablede
. . o France (VNF) viseatsoutenirlaeJ2 € A GAlj dzS RS
A Financement de | 6 e nt dwerésea® n gyjveut renforcela fiabilitédu réseaufluvial. Taux de

fluvial par Voies Navigables de disponibilité du réseau fluvial en 2017 : 98,2 %.
France (VNF)

Taux réduit de la Taxe intérieure surla Letauxréduit de laTaxelntérieuresur laconsommation
consommation finale d 8 ®1 ect r i finaleReQ $t S (TICRE) abarfie Sransport par radple
(TICFE) pour le transport par rail, ou busélectriqueet hybridecontribueau report modal.

cable ou bus électrique et hybride Letauxréduit permetde réduirelescodtsdef Q St SO0 N

. N our lesopérateursde transportsélectriques
Financement duCentre d 6 ®t uetl e s P P P q

d 0 e x p epodr less réisques, )
| 6 envi r o naneohilgén et
| 6 am®n ag ¢QBEREMA)

Projets de «Veéhicule du futur » du . L
Programme d 61 nvest i ssemenAméliorert QST Tehe@ktiQuedesyehiculeset
déAvenir —  réduiref QA y ic@bpriedesic&burantsnécessitent
de financer laechercheet le développementde
nouvellessolutions demobilité plusperformantes

qui puissentétre déployéesdansun futur procheet a
grandeéchelle

Les subventionBnancéegarf Q hvérté aidentles
services publics et lagpérateursdes infrastructures qui
permettentle transportcombiné(ports,gares
plateformesR Q S O Kriogal & quiprésententdes
difficultéséconomiques

I 12



Secteurs verts (4/6): Energie | AGENCE

# | FRANCE TRESOR

A La consommation d’énergie constitue I’'un des enjeux majeurs de la lutte contre le changement climatique. Pour
réduire 'empreinte carbone de cette énergie, I'électricité a un réle majeur a jouer, les technologies pour la
produire sans émettre trop de CO2 étant aujourd’hui disponibles. Si le mix électrique de la France est bas-
carbone, son mix énergétique primaire reste composé a plus de 47 % par des énergies fossiles.

A Recherche scientifique et technologigue  En2016et 2017,425Me ont été allouésauxopérateursde la
dans le domaine de | 6 envi r o raon gecherchepubligue(dontf Qf v Cwi®@ GERA et QL)Ct 9 b

sein des grandes infrastructures travaillantsur lesujetdes sourceR Q S y 8éddbbriges
publiques : Institut de recherche pour le

développement (IRD), Institut francais de
recherche pour| 6 e x p| odela aneri o n
(Il FREMER) é

A Projets de Transition énergétique et de Ce programmeontribuea financer laechercheappliquéeau
réseaux intelligents du Programme sein dednstitutspour la TransitiorEnergétiqug(ITE),
dol nvest iddbAwdRA] rs plateformesinterdisciplinaireslansle domainedesénergies
décarbonéesjui rassemblentescompétenceslef QA y R dza
et de larecherchepubliqguedansunelogiquede cce
investissement

Me = 855

Le CEAéveloppe dansle domainedesénergies

renouvelablest def Q S T Tehe@EtiGu deS innovations

de ruptureen matiérede production, destockage de

distributionou de consommatiorR Q S y" .9 d&BriAcHaux
projetsde recherchefinancésportent sur lesolairg

f QK& R BtRed@les & combustible, #tockagedef Q Sy S NE
et les batteries pouvéhicules lesbiocarburantsde seconde

08 générationet lescarburantsde synthése ainsique les
énergiesmarines.

3
Les subventionpubliquesfinancentlescoltssupplémentaires
liésau développementesénergiesrenouvelablesiansles
zones norinterconnectées

| 13
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Secteurs verts (5/6): Adaptation

% # | FRANCE TRESOR

A Nos efforts pour réduire les émissions de gaz a effet de serre peuvent certes limiter lampleur du réchauffement
climatique a I'avenir, mais du fait de I'inertie du systeme climatique et du rythme intense auquel les gaz a effet de
serre ont été émis par l'activité humaine au cours des derniers siecles, des changements profonds auront
inévitablement lieu et affecteront de nombreux secteurs : agriculture, forét, tourisme, péche, aménagement du
territoire, batiments et infrastructures et protection des populations.

A Développement par le Centre 674Me ont ete allouésau programme « Recherche }
/ national d 6 ®t uspatiades (CNES) spatiale»opéréparle/ SY UNB ylFuAzyltt R
et par Météo France de la (CNESCe programmé  LJ2 dzZNJ TAYFf AUS R

Si £ £ Q9dz2NRP LIS f I YdegsydtdnasS R
spatiaux nécessaires pour faire famex défisde recherche,

de sécurité, deléveloppement économique,

RQI YSY I duSevidiyes i RQSYy OiiRey y SV
posent a elles.

technologie spatiale pour

| 6 0bs erdela tTarre:noutils
spatiaux destinés a appuyer les
politiques nationales et
européennes , satellites de
meéteorologie EUMETSAT

A Fonctionnement et Leprogramme« Expertiseinformationgéographique et
investissements de Météo France météorologie» permeta Météo Francede maintenir un
niveau élevé deroduction scientifique et de fournir des
prévisions météorologiques de grande qualité

A Recherches dans le domaine de Les programmes decherchepublicssontessentielgpour
| envi r ocanduites mpdrle acquérirlameiIIeurecomp[éhensiorpossibleges
Centre national de la  recherche phénomenediésat QI U Y 2eh dudlidatit®restres afin
scientifique (CNRS) et le de mieuxprédire leur évolutionet de prendrelesmesures

Commissariata | 8 ®ner gi e RQI RI Ués plusstfiages

atomique et aux énergies
alternatives ( CEA)

I 14



Secteurs verts (6/6): Pollution

A La dégradation de la qualité de Pair, de I’eau et des sols par les activités humaines est une
problématique que notre société comprend depuis bien plus longtemps que le réchauffement
climatique engendré par nos émissions de gaz a effet de serre. Malgreé les efforts déployés depuis
plusieurs décennies, la pollution demeure un probléme.

1 Recherche dans le domaine 56 Me allouésau secteurde lalutte contrela pollutionont
del denvi r om@nseime n tétéaffectésaux infrastructures deecherchepublique
des grandes infrastructures impliqguéesdansle développemendg solytions o
publiques : Centre national innovantesdansle domainedet QS Y @A NBYY SYS)
de la recherche scientifique transverses aux ssecteursdef Q hvérté.

(CNRS), Commissariat a
| 0 ®n eatogique et aux
energies al t ernatives (CEA) é

Me
1 Lutte contre la pollution En2016 et 2017présde 48 Mt def Q hvérté ont servia
atmosphérique : financement financer derganismegpublicsactifsdansla lutte contre
door ganpuslics¢csTERPA,  lapollution det Q HohtMICITEPA, quealiseet diffuse
LCSQAé ) un inventaireimpartial destmissionsie polluants

atmosphérique®t de gaza effet de serredu pays

I 15



% | AGENCE

Répartition des dépenses vertes éligibles disponibles — janvier 2017 | e ThEsen

Par type de dépenses Par secteur vert Par type d’opérateurs

W Batiment

. 0.2%

W Dépenses de fonctionnement .
W Ressources vivantes

I Dépenses fiscales B Agences
M Transport

A xax = s B Ménages

< .

W 5sL8yasSa RQAydE » Energie

& rxax B 5 & W Entreprises

m5sLISyasa RQAYy@S

$ 4 y B Adaptation

7 Collectivités locales

B Transverse (i.e., plusieurs secteurs)

B Etat

I Lutte contre la pollution

Par objectif

B Atténuation
M Adaptation
I Biodiversité

= Pollution

| 16



Répartition des fonds effectivement alloués, issus de POAT verte émise en 2017 — mai 2018 (M ;| AGENCE

# | FRANCE TRESOR

gt

Par type de dépenses Par secteur vert Par type d’opérateurs

2% 1%

m Agences
m Ménages

m Entreprises

W Batiment 1 Qollectivités locales
M Ressources vivantes H Etat

M Transport 3s

I Energie

W Dépenses de fonctionnement M Adaptation

Dépen fiscal
W Dépenses fiscales W Transverse

ms5sLSyasa RQAYGISNBSydAzy 1 Lutte contre la pollution

5sLSyasSa RQAyw@SaiAraasSySyi

Par objectif

M Atténuation
W Adaptation
1 Biodiversité

0 Pollution

| 17



AGENCE

Audit externe — KPMG — 25 mai 2018 L | o eeon

A Rapport d’assurance modérée sur I’allocation, au 31 décembre 2017, des fonds levés dans le
cadre de I’émission obligataire « OAT Verte » réalisée par ’Agence France Trésor

Nature et étendue des travaux

Aapprécier le caractére approprié du Référentiel au regard de sa pertinence, son exhaustivité, sa fiabilité, sa
neutralité et son caractere compréhensible ;
Avérifier lamiseenp | a c e prat@ssuside collecte, de compilation, de traitement et de contrdle visant &

| 6 e x h a ata la cohérenc® des Informations Vérifiées et prendre connaissance des procédures de controle
interne et de gestion des risques relativesal 6 ® | a bdes Irfdrnatons Vérifiées ;

Avérifier la correcte application des procédures et mettre enT u v mdes tests de détail surlabased 6 ®c hant,i | | or
consistant a vérifier les calculs effectués et a rapprocher les données des piéces justificatives, notamment :

Ales rapports annuels de performance annexés a la loi de réglement pour les dépenses budgétaires,

Ales relevés généraux des roles extraits des outils du ministére de| 6 ® ¢ o etaes finances pour les
dépenses fiscales,

Ales extractions des systtmesd 6 i n f o rdm&ecrétariat généralpour! 6 i nv e s tdéss s e me n t
financements par projet arrétés au 31 décembre 2016 et au 31 décembre 2017 pour le Programme
dol nvest ddDAmantrs

As 6 a s e la amérence des Informations Vérifiées avec d 6 a u publieatons telles que les lois de réglement et
les rapports de la Cour des Comptes ;

Amettre enT u v des procédures analytiques sur les Informations Vérifiées et controler leur cohérence et leur
concordance avec les informations figurant dans le tableaud 6 a | | etode geifoanance.

| 18



AGENCE

Mise a jour de la seconde opinion sur I’OAT verte 2017 — 25 mai 2018 A ioa TR ISR

OPINION DE VIGEO EIRIS

A

L’émetteur (voir Partie I.) :

U La performance en responsabilité sociale et environnementale de la France en tant qu'émetteur obligataire
souverain est stable : | 6 ® me tontinue e démontrer une performance avancée (meilleur niveau sur notre
échelle de notation) parmi les plus probantes a| 6 ® ¢ dueopéenme et mondiale, avec un niveau avancé dans le
domaine environnemental.

U Depuis notre opinion initiale, la France fait face a des allégations occasionnelles relatives principalement a sa
responsabilité institutionnelle, a | 6 i nde tsesrpairs. La France est notée comme « rémédiative » : elle
communique de maniére transparente sur sa coopération avec les parties concernées et sur les actions
correctives déployées.

Les Dépenses vertes 2017 : nous formulons une assurance de niveau raisonnable sur le caractere vert des Dépenses
vertes associées al 6 e n s eavhborelements réalisés sur | 6 a n201@,eceux de | 6 ® mi isasgurale et ceux qui
lui sont postérieurs et sur le respect des engagements pris lors de | 6 ® mi corseérmamt ces abondements (voir Partie

I1.).

U A date, les dépenses financées sont en cohérence avec les six Secteurs Verts initialement définis par| 6 ® me t t
dans le « Document cadre de | 0 Oyeiite ». Nous maintenons une assurance de niveau raisonnable sur la
capacité de | 6 ® me & utikserrle produit de | & Opolr financer des projets contribuant a l'atténuation et a
| 6 ada pawachangements climatiques, a la protection des ressources naturelles et a la réduction de la
dégradation des écosystemes, en ligne avec sept Objectifs de Développement Durable de | 6 O Mtléonformément
a ses engagements initiaux.

U Nous considérons le niveau général de déploiement des engagements de | & ® m e dorhneepnobant en termes de
processus d 6 ®v a | etalé sétection des projets, d 6 ap p | idesetitdres d 6 ®1 i @ti dbd d li It ®esa't i
ressourcesissuesdel 6 Obl i gati on

U Nous formulons une assurance de niveau raisonnable sur la capacité de |l 6 ® mea réendreecompte del 6 al | 0 c ¢
des fonds ainsi que des performances environnementales des Dépenses Vertes.



o """. 1
é . | AGENCE
# | FRANCE TRESOR

Allocation de ’OAT verte émise en 2017 et indicateurs de
performance

o=l Annexes
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Programmes budgétaires financés par ’OAT verte

Paysageeau etbiodiversité

Urbanismeterritoires et

améliorationdef QK I 6 A G |

Economieet développement
durables deentreprisesagricoles
agroalimentairest forestiéres

Expertisejnformation
géographiqueet météorologie

Recherchescientifiqgueset
technologiquesluridisciplinaires

Energigclimatet aprésmines

Recherchalanslesdomainesde
f QS y, Sud&valdppementet de
lamobilité durables

Recherchespatiale

Infrastructureset services de
transports

PlansR QA y @S & GRACA ZBSYWSAPNE & + 2

etll

P 113

P 135

P 149

P 159

P 172

P 174

P 190

P 193

P 203

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGptif13.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM113.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGptE35.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM135.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/ DRGPGMPGptif49.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM149.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGptf59.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM159.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGpHE72.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM172.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGptiE74.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM174.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMP Gptif90.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM190.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGptif93.
2017 :https://www.performance
publigue.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM193.htm

2016 :https://www.performancepublique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGpi03.
2017 :https://www.performance
publique.budget.gouv.fr/sites/performance publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGMZ203.htm

http://www.gouvernement.fr/sites/default/files/contenu/piecejointe/2017/03/racgi_2015.pdf

NB:seuleune partie de chacunde cesprogrammesbudgétaireset de cesPIA até inclusedanslesdépenseserteséligibles | 21
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https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM113.htm
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https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGM190.pdf
https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGM190.pdf
https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGM190.pdf
https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGM190.pdf
https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM190.htm
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https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2017/rap/html/DRGPGMJPEPGM190.htm
https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGM193.pdf
https://www.performance-publique.budget.gouv.fr/sites/performance_publique/files/farandole/ressources/2016/rap/pdf/DRGPGMPGM193.pdf
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Reporting : les trois volets de |
performance et impacts

4 Y4 N/ )

a p p rfrancdise : allocations, indicateurs de

# | FRANCE TRESOR

Annuelle Annuelle . Fré;'eucetgﬁreigﬁgéérﬁzux
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L’OAT verte: le meilleur des deux mondes

La meilleure liquidité sur les marchés

obligataires

L 6 O xefte inaugurale a été la plus
grande OAT jamais émise par
syndicationparl 6 AF T

La France continuerades 6 a s della e r
liquidité de | & Owkrie par des
abondements réguliers en fonction de la
demande des investisseurs

Cette transaction a fourni plus de
liquidité et de profondeur a ce marché

. | AGENCE
* | FRANCE TRESOR

Les meilleurs standards sur le marché
des Green Bonds

- La France suit les Green Bond Principles et
les meilleures pratiques actuelles du
marché des Green Bonds

- L O@AT inclut une large gamme de
dépenses vertes éligibles contribuant a ses
guatre objectifs environnementaux

- Unrapportd 6 i mpxgast sera publié
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Document-cadre de ’OAT verte

" | AGENCE

1 ¢ Utilisation des
fonds

2 ¢ Processus
RQS @I fetide G A
sélectiondesprojets

o o 3> Do

A
3 ¢ Gestiondesfonds A

A

A
4 ¢ RapportR QA Y LI

/| FRANCE TRESOR

Des dépenses éligibles liees a un grand nombre d 6 a ¢ donfoinges au rle de | 6 £ ¢t asant
différents bénéficiaires : ménages, entreprises, collectivités, agencesd 6 £.t a t

Six secteurs ont été définis.

Les investissements que les autres agences francaises pourraient refinancer par des émissions
d6obl i edes soat axslus.

Les investissements de | 6 £frargdis financés par une ressource dédiée (par ex., les subventions
pour les énergies renouvelables 1 CSPE, 5 Mdu par an) sont exclus.

Le groupe de travail interministériel est chargé de la sélection des dépenses vertes éligibles.
La sélection a été faite en utilisant le label TEEC comme référence.

Chague ministére est responsablede| 6 i d e n tdésfdépenses ventes éligibles.

Un premier filtre permetd 6 e x cértaimre®activités (liées aux combustibles fossiles, aux
armements, au nucléaire ; voir la diapositive sur le processus de sélection).

Le suivi des allocations sera exécuté par le Ministéere des Finances (voir annexe).

Les dépenses vertes éligibles de | 6 a npré®dente, de | 6 a nen @aers et potentiellement des
années futures sont incluses. Plus de 50 % sont allouées a des investissements actuels ou futurs.

Trois types de rapportsd 6 i mpac t

L6 al | aesdonhds,aantrélée de maniére indépendante.
Les résultats des dépenses vertes éligibles, i.e., les indicateurs étatiques existants*.

Un rapport ex post des impacts environnementaux des dépenses vertes éligibles, établi sous la
super vi sCorseild d ®vialdeh © 0 b hvegeade lnaot niveau.

* http://www.performance-publigue.budget.gouv.fr
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Utilisation des fonds : présentation des secteurs verts éligibles R ANk TRESOR

Batiment A Améliorer Iefficacité énergétique des batiments.

A Maintenir et promouvoir les transports publics et soutenir les solutions de transport

multimodales.

Transport S e - s » - . s
P A Réduire l'utilisation, améliorer I’efficacité énergétique et diminuer P’intensité

carbone des véhicules.

Energie A Développer les technologies liées aux énergies renouvelables et investir dans des
(dont lesréseaux actifs (éolien, solaire, hydro, géothermie, marin) incluant leur intégration efficiente
intelligents) dans les systemes électriques (réseaux intelligents).

A Promouvoir I’agriculture biologique.
Ressourcegivantes A Protéger la biodiversité et les territoires naturels.

A Développer des systémes d’observation du changement climatique et des
évenements météorologiques et soutenir la recherche connexe.

Adaptation

A Développer des infrastructures liées a I’adaptation.

A Développer des systémes de surveillance et de contréle de la pollution.

ContrC),Iede I‘? p0.||L,JtI0n A Promouvoir des modes de consommation et de production durables (diminution
et eco-efficacité des déchets et recyclage, par ex., ’économie circulaire).

A Le processus de sélection vise a exclure toutes les activités nucléaires, tout le secteur del ’ a r meenteute
dépense principalement liée aux combustibles fossiles
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Processus de sélection et d’évaluation des projets

A Lasélection des dépenses vertes éligibles est gérée par un groupe de travail interministériel coordonné par le
Ministére de ’Economie et des Finances et par le Ministére de la Transition écologique et solidaire, sous la

supervision du Premier Ministre.

A Chaque ministére est chargé d’identifier les dépenses vertes éligibles au sein de ses programmes et d’établir les
rapports y afférents. Chague ministére s’appuie sur les processus budgétaires existants ainsi que sur ses

services et agences.
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Les dépenses vertes éligibles incluent :

- Les dépenses récentes : dépenses vertes du budget général et des PIA de
| 6 a npre®@dente.

Définitions i . o
- Les dépenses actuelles : déepenses vertes du budget général et des PIA de
| 6 a nen @aers.

- Les dépenses futures : dépenses vertes des PIA devant étre effectuées dans les
années a venir.

Allouer toute OAT verte émise aux depenses récentes, actuelles et futures.

Minimiser les effets que l'incertitude sur le montant des dépenses actuelles et

futures fait peser sur le montant potentiel d’émission de ’OAT verte.

Objectifs ) )
Assurer que les dépenses actuelles et futures representent plus de 50 % de

I'allocation de I’OAT verte.
Donner une transparence totale aux investisseurs sur la nature des allocations.

Les allocations sont faites en priorité aux dépenses vertes récentes et actuelles
Approche et, si nécessaire, aux dépenses futures par ordre chronologique.

Le suivi sera exécuté par le Ministére des Finances.

A la fin de chaque année, PAFT communiquera sur :

- les allocations faites au cours de | & a n en@récisant les secteurs et la nature
des dépenses (actuelles, récentes et futures) et,

Communication

- la part de dépenses actuelles et futures.
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2016 2017 2018 2019 2020

Dépenses
vertes éligibles

~pour les Partverte du Partverte du
emissions 2017 EIGREGENEEIN BTG MEEEIEE]
de 'OAT verte

PIA verts

Dépenses
actuelles

Dépenses
récentes

< Dépensefutures >

Dépenses
vertes éligibles
pour les Partverte du
émissions 2018 budgetgénérat Partverte du

budgetgénéral

de I’OAT verte Déjautilisé

PIA verts*
Déjautilisé PIA verts PIA verts PIA verts
Dépenses Dépenses ;
* Pour la part non utilisée
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L’OAT verte dans la stratégie de financement de I’Etat francais o B A oS TREGR

A Les émissions réalisées dans le cadre de I’OAT verte constituent une part importante des émissions de
’AFT, dans la limite annuelle des dépenses vertes éligibles.

Emissions totales et émissions 2017 2018
vertes (Md€)

Emissions & moyen et long termes 185 195

Dépenses vertes éligibles par an 13 8

Emissions de | 6 Owerfe 9,697 05 (@i
provisoire)

Source: loi de finances 2017 et 2018

A Lapart des dépenses vertes éligibles au titre de ’année 2017 qui n’a pas été adossée aux émissions de ’OAT
verte en 2017 et qui continue a correspondre en 2018 au cadre défini lors de I’émission s’éléve a 3 Md€. Elle
est adossable aux émissions de I’OAT verte en 2018.

A Les dépenses vertes éligibles nouvelles pour I’'année 2018 correspondant au cadre de référence défini lors de
I’émission représentent 5 Md€.

A L’OAT verte s’inscrit intégralement dans la stratégie d’émission des OAT de référence de I’Agence France
Trésor : PAFT assure, par des abondements postérieurs a I’émission inaugurale, la satisfaction de la
demande des investisseurs et la liquidité de POAT.

OAT 1,75 % Emission Montant de la Montant émis Encours Taux de
25 juin 2039 demande (en (en Md¥€) (en Md€) rendement a
Md€) I’émission
(%)
Janvier 2017 Syndication 23,5 7,000 7,000 1,74
Juin 2017 Adjudication 2,758 1,632 8,632 1,51
Décembre s
Adjudication 1,795 1,065 9,697 1,27
2017
Avril 2018 Adjudication 2,366 1,096 10,793 1,34

Source: AFT 129
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L’ OAT verte s’est inscrite dans la courbe des OAT Y27 7| France Trésor
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Source: Bloomberg, 25 mai 2018
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A Le Conseil d’évaluation de ’OAT verte, présidé par M. Manuel Pulgar-Vidal, ancien ministre de FEnvironnement du
Pérou, président de la CCNUCC* COP20 et chef de la division climat et énergie de WWF international, est composé
d’experts indépendants :

A M. Mats Andersson, vice-président de Global Challenges Foundation, président de Portfolio Decarbonization Coalition (PDC) et ancien
PDG d’AP4, quatriéme fonds de pension suédois ;

A Mme Nathalie Girouard, cheffe de la division Performance environnementale et Information de la Direction de PEnvironnement a
I'OCDE ;

A M. Ma Jun, directeur du Center for Finance and Development et conseiller spécial du Gouverneur de la Banque populaire de Chine ;
A Mme Karin Kemper, directrice principale des pratiques mondiales de environment et des ressources naturelles a la Banque Mondiale;
A M. Thomas Sterner, professeur d’économie environnementale a I'Université de Goteborg ;
A M. Eric Usher, chef du Secrétariat de PInitiative financiére du Programme des Nations Unies pour I’environnement.
A A cette liste s’ajoutent deux observateurs :
A M. Sean Kidney, co-fondateur et président du Climate Bonds Initiative;

A M. Nicolas Pfaff, directeur principal et secrétaire général des Green Bond Principles au sein de FICMA (International Capital Market
Association).

A L’ensemble de ses travaux sera publié sur le site Internet de ’Agence France Trésor. Le secrétariat du Conseil
d’évaluation de IOAT verte est assuré conjointement par le commissariat général au développement durable et par la
direction générale du Trésor.

A Au cours de laréunion, les membres du Conseil d’évaluation de I’OAT verte ont défini leur méthodologie de travail et
abordé les priorités de leur programme de travail en matiére d’évaluations.

A Pour chaque étude, le Conseil adopte les termes de référence et désigne deux assesseurs.

A La prochaine réunion du Conseil d’évaluation de ’OAT verte aura lieu au mois de juillet 2018. Les premiers rapports
d’évaluation sur I'impact d’une dépense verte éligible, qui concerne le crédit d’impét pour la transition énergétique,
devraient étre publiés avant fin 2018.
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A Afin de renforcer les rapports d’impact ex post de ’OAT verte, notamment du fait de I’horizon
long-terme des actifs sous-jacents, I’Etat francais a établi un Conseil d’évaluation de I’obligation
verte (le « Conseil »).

A Le Conseil définira les lignes directrices et la fréquence du processus de rapport des impacts environnementaux, la
plus appropriée aux Dépenses Vertes Eligibles sélectionnées.

A Les évaluations sont menées de maniére indépendante.

A Le Conseil évaluera la qualité des rapportsd 6 ® v a | u a tuk la pertimence des résultats. Ses conclusions
seront publiées sur le site de | 6 A g &rancesTrésor.

A Le Conseil utilisera comme textes de référence les accords clés ratifiés par la France, tout
particulierement I’Accord de Paris.

A Nous avons nommé pour trois ans des experts indépendants de haut niveau du domaine de la
finance environnementale.

A Laréunion inaugurale du Conseil d’évaluation de ’OAT verte s’est tenue le 11 décembre a Paris.

Nomination desmembresdu Consell N\
Réunioninaugurale

S22017 LeConseildéfinit la méthodologiepour
f QS 0 fd& Aapp@ty & yast sur les
impacisenvironnementaux J

LeConseilrréte le programmede travail )
relatif aux rapportR QA Y LI O

St2018 LeConseipubliele cahier des charges du

oudes premiers rapportR QA Y LJ- O (])

\
LeConseipublieun ou des rapports
R QA Yétbesdanclusiongortant sur
ce(s) rapport(s).

J
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Global Challenges
Foundation,
ancient 5D RQ!

OCDE

Banque
populairede
Chine

ICMA / Green
Bond Principles

M_a:ts Andersson

Nicholas Pfaff

% | AGENCE

Dr ManuelPulgarVidal, Président

ancienministredef Q9 y @A dIP§foyS y (i
présidentde la CCNUCC COP20,
chef de la divisiorlimatet énergiede WWF International

Membres
Dr Karin Kemper

Banque

Mondiale
Prof. Thomas Sterner
Universitéde
Goteborg
4
PNUE
Observateurs

Climate Bonds
Initiative

# | FRANCE TRESOR
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Les informations qui figurent dans le présent document (lesfermationsn 0 Yy S O2y ad A G dzSy i y A dpiSincRaioR NS R Q|
fQFOKIG 2dz £ f1 @SyiGST yA dzyS az2ttA0A0GI A2y RQ2 T FoNRonRaQdu éngdgémert dz R
jdzS OS &a2Ald yS LIJSdzi &S F2yRSNJ 2dz aQF LJJdz2 SNJ adzNJ £ S LinBudiguge8 R2 OdzY S
uniquement a titre indicatif et confidentiel et ne peuvent étre, en totalité ou en partie, reproduites, diffusées ou trasgangiconque, y compris

par courrier électronique ou par tout autre moyen de communication électronique. La diffusion de ces Informations damsEtattaet territoires
LJISdzi sOUNB NBAGNBAYyGS LIN Tl f2A SGZ Sy O2yasl dzSy OS Tewir Saas cadBeNhieay vy S
dzy’'S 1jdzSt 02y ljdzS 20t A3FGA2Y RQSYNBIAAGNBYSyYyld 2dz t 2 dliesSésidatibiNeradd a
leurs activités. Les titres décrits dans le présent avis ne seront vendus dans aucun Etat ou territoire ou de tellesnéBes) sollicitations seraient
illégales.

[ S4 LYF2NNIGAZ2YE yQ2yid LI & SGS OSNAFASSAE LI NI fSa aduSOdzyt RE (68 dzRx
actionnaires, ni par leurs administrateurs, dirigeants, conseillers, mandataires, salariés ou représentants respectifee(oele dénommés tes
Gestionnaires) 0 2dz | dzi NBYSY (i OSNAFASSE RS YIYASNB AYRSLISYRLF yiSexpréssdany S
2dz AYLX AOAGSYSyiGzZ O2yOSNYIyild fQSEIFIQGAGAZRSY f QSEKI I0RA FAQBI F il RIS 3
assurée la Républigue francaise et les Gestionnaires déclinent toute responsabilité (pour négligence ou pour toute aunjretraiséormulent

I dzOdzy S RSOf I NI GA2y S yQFLILRNISY(d | dzOdzyS 3 NI y i A Sz itéesUdfcBratiors (o dz A
fQ2YAaaArAz2y S@SyiddzSttS RQStSYSyia RS O0Sa RSNYyAsSNBaov akuzAt®Smmuggqres |
par écrit, oralement ou sous forme visuelle ou électronique, et quel que soit leur mode de diffusion ou de mise a dispositiooernant toute
LISNIIS 2dz (2dzi R2YYF3ST RS 1jdzStljdzS yI idz2NB 1jdzS OS &a2A (I shizanm@iuyodi RS
du crédit qui lui a été accordé) par ven®me ou par des tiers, ou ayant un lien avec les Informations.

/| Sa Ly T2 N)YE GAz2ya yS O2YLINByYyySyid [jdzS RSa R2yySSa aey i groiskstntititiesSi
fI RFGS RS OSiGGS LINBaSyidldAzy S az2yid adzaOSLIiAoGf SaagRt@QmatNeBjofRRA T A
LINBaSyid R20dzySyid® Lf O2y@ASyid RS yQlF O02NRSNJI | dzOdzy ONB Récédent. LeRaffde R
NEOS@P2ANI SG RQdziAf AaSNI S LINBaSyid R20dzySyid @I dzi NBO2yylAaalyOoS S
l @ yiG RQIFOKSGSNI RSa GAGNBA SYAa LI N £ wSLlzt AljdzS T NIngéebldatios > V 2 d:
AYRSLISYRFIYGS RS fQlFRSIldzZ A2y SiG Rdz OF NI} OG 8 NB | LILINE LINArSqués 8e pbresi enii A
tenant compte de vos objectifs, de vos ressources financiéres et opérationnelles ou de tout autre élément pertinent. Neesonomandons
ROSTFFSOGdzSNI (i2dziSa tSa NBOKSNOKSAE AYRSLISYRFIyidSa S irésbu udilesttettedin.i SN
Le présent document ne constitue pas une offre de vente de titresaux'Etitd a @ [ Sa (A G NB & | dzA neseranDgsienrdQiStONI
en vertu de la loi fédérale américaine de 1933 sur les valeurs mobiliéBec(xitiesAct»). lls ne peuvent étre offerts ou vendus aux Etatss en

f QroasSy0S RQSYNBIAAGNBYSy(d 2dz RQSE S %dJAukuhg/offrR QuPybheBes fitdsidedaty days fe preded O d:
document ne sera réalisée aux Etatais.

9y I OOSLIiktyd OSa LYFT2NXNIGA
fAYAGEGAZ2 yé RS NBaLlRyaloAfAldSa -RSiaafdsas Oazlnya}\ uIJ7\d2Q/7\af RiBdEIGhen/RFE@<EFAS2 YA NE
R20dzYSyid SiGX RQdzyS YIYASNB 3ISYSNIfS:I RS y2dza 02y T A N)YS NEslguizbsord 2 dza
mentionnées. | 34
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