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Opérations de démembrement et de remembrement (OAT)

en milliards d’euros

source : Euroclear
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Rapport financier

Date
d’adjudication

Date de 
règlement

Volume  
annoncé Ligne Volume des

soumissions
Volume
adjugé

Dont ONC 
avant

adjudication

ONC après
adjudication

Volume 
total

(nominal)

Ratio  de
couverture

Prix moyen 
pondéré

(hors indexation)

Taux 
actuariel

Coefficient
d’indexation

Entrée nette  
en trésorerie

03/01/08 08/01/08 5200-5700 OAT 4,25  % 25 octobre 2017 6 370   2 600   0     535   3 135   2,45   99,48 %  4,31 %  3 118,7   

03/01/08 08/01/08 5200-5700 OAT 4 % 25 octobre 2038 3 850   1 430   0     144   1 574   2,69   89,99 %  4,61 %  1 416,4   
03/01/08 08/01/08 5200-5700 OAT 4 % 25 avril 2055 1 925   1 190   0     113   1 303   1,62   89,09 %  4,57 %  1 160,8   
17/01/08 22/01/08 1000-1500 OAT€i 2,25 % 25 juillet 2020 2 485   640   0     6   646   3,88   103,85 %  1,90 %  1,09804 736,6   
07/02/08 12/02/08 5200-5700 OAT 4,25 % 25 octobre 2017 7 320   2 275   0     429   2 704   3,22   101,87 %  4,01 %  2 754,6   
07/02/08 12/02/08 5200-5700 OAT 4,25 % 25 avril 2019 4 320   1 620   0     101   1 721   2,67   101,36 %  4,10 %  1 744,4   
07/02/08 12/02/08 5200-5700 OAT 4,25 % 25 octobre 2023 4 885   1 605   0     292   1 897   3,04   99,11 %  4,33 %  1 880,1   
13/02/08 20/02/08 NS OATi 2,1 % 25 juillet 2023 (1) NS 3 000   NS NS 3 000   NS 98,685 % 2,20 %  1,01416 3 002,5   
06/03/08 11/03/08 5000-5500 OAT 3 % 25 octobre 2015 3 035   2 535   0     80   2 615   1,20   94,53 %  3,84 %  2 472,0   
06/03/08 11/03/08 5000-5500 OAT 4,25 % 25 octobre 2017 3 525   1 395   0     360   1 755   2,53   101,42 %  4,07 %  1 779,9   
06/03/08 11/03/08 5000-5500 OAT 4 % 25 octobre 2038 2 770   1 094   0     287   1 381   2,53   89,03 %  4,68 %  1 229,5   
20/03/08 26/03/08 1200-1700 OATi 1 % 25 juillet 2017 1 559   474   0     0   474   3,29   93,36 %  1,78 %  1,04650 463,1   
03/04/08 08/04/08 4500-5500 OAT 4 % 25 avril 2018 10 085   5 145   0     620   5 765   1,96   98,10 %  4,24 %  5 655,5   
17/04/08 22/04/08 1000-1500 OATi 2,5 % 25 juillet 2013 3 383   1 100   0     104   1 204   3,08   103,86 %  1,73 %  1,10364 1 380,1   
17/04/08 22/04/08 1000-1500 OAT€i 2,25 % 25 juillet 2020 1 227   372   0     61   433   3,30   102,10 %  2,05 %  1,10244 487,4   
30/04/08 06/05/08 5000-5500 OAT 4 % 25 octobre 2014 4 600   1 780   0     0   1 780   2,58   99,27 %  4,13 %  1 767,0   
30/04/08 06/05/08 5000-5500 OAT 4 % 25 avril 2018 5 520   2 380   0     0   2 380   2,32   97,18 %  4,35 %  2 312,9   
30/04/08 06/05/08 5000-5500 OAT 4,25 % 25 octobre 2023 3 261   1 311   0     348   1 659   2,49   95,79 %  4,63 %  1 589,2   
15/05/08 20/05/08 1200-1700 OATi 1,6 % 25 juillet 2011 2 600   1 210   0     121   1 331   2,15   99,69 %  1,70 %  1,09204 1 449,0   
15/05/08 20/05/08 1200-1700 OAT€i 1,6 % 25 juillet 2015 1 531   416   0     104   520   3,68   98,00 %  1,90 %  1,08811 554,5   
05/06/08 10/06/08 4000-5000 OAT 4 % 25 avril 2018 7 335   3 165   0     278   3 443   2,32   95,24 %  4,61 %  3 279,1   
05/06/08 10/06/08 4000-5000 OAT 4 % 25 octobre 2038 3 485   1 255   0     380   1 635   2,78   85,21 %  4,95 %  1 393,2   
19/06/08 24/06/08 1200-1700 OATi 2,1 % 25 juillet 2023 1 750   785   0     209   994   2,23   95,32 %  2,48 %  1,02688 972,9   
19/06/08 24/06/08 1200-1700 OAT€i 2,25 % 25 juillet 2020 1 664   874   0     26   900   1,90   99,29 %  2,32 %  1,11753 998,6   
03/07/08 08/07/08 5000-5500 OAT 4 % 25 avril 2018 5 648   2 723   0     695   3 418   2,07   93,45 %  4,85 %  3 194,1   
03/07/08 08/07/08 5000-5500 OAT 4,25 % 25 avril 2019 3 225   710   0     73   783   4,54   94,86 %  4,87 %  742,8   
03/07/08 8/07/08 5000-5500 OAT 4,25 % 25 octobre 2023 3 155     1 945   0     49   1 994   1,62   92,06 %  5,00 %  1 835,7   
17/07/08 22/07/08 1000-1500 OATi 1% 25 juillet 2017 1 615   795   0     0   795   2,03   90,25 %  2,20 %  1,06401 763,4   
17/07/08 22/07/08 1000-1500 OAT€i 1,6 % 25 juillet 2015 1 745   525   0     0   525   3,32   97,28 %  2,02 %  1,10060 562,1   
04/09/08 09/09/08 5200-5700 OAT 3,5 % 25 avril 2015 2 795   1 195   0     138   1 333   2,34   95,97 %  4,21 %  1 279,3   
04/09/08 09/09/08 5200-5700 OAT 4 % 25 avril 2018 5 640   2 965   0     558   3 523   1,90   97,20 %  4,36 %  3 424,4   
04/09/08 09/09/08 5200-5700 OAT 4 % 25 octobre 2038 2 170   1 045   0     67   1 112   2,08   88,67 %  4,71 %  986,0   
18/09/08 23/09/08 1000-1500 OATi 1 % 25 juillet 2017 2 460   1 000   0     0   1 000   2,46   90,90 %  2,14 %  1,06820 971,0   
18/09/08 23/09/08 1000-1500 OAT€i 2,25 % 25 juillet 2020 1 420   475   0     0   475   2,99   99,87 %  2,26 %  1,12840 535,3   
18/09/08 23/09/08 1000-1500 OAT 4 % 25 avril 2013 1 340   690   0     0   690   1,94   99,79 %  4,05 %  688,6   
02/10/08 07/10/08 5000-5500 OAT 4 % 25 octobre 2014 2 365     1 030   0     153 1 183 2,30   99,13 % 4,16 %  1 172,7
02/10/08 07/10/08 5000-5500 OAT 4,25 % 25 octobre 2018 7 075     4 210   0     614 4 824 1,68   98,55 % 4,43 %  4 754,1
16/10/08 21/10/08 500-1000 OATi 2,5 % 25 juillet 2013 810     120   0     0 120 6,75   100,27 % 2,44 %  1,12413 135,3
16/10/08 21/10/08 500-1000 OATi 1 % 25 juillet 2017 1 030     330   0     0 330 3,12   88,36 % 2,50 %  1,06728 311,2
16/10/08 21/10/08 500-1000 OATi 3,4 % 25 juillet 2029 615     100   0     12 112 6,15   111,39 % 2,68 %  1,17950 147,2
16/10/08 21/10/08 4500-5500 OAT 5,5 % 25 avril 2010 3 080     730   0     0 730 4,22   103,47 % 3,10 %  755,3
06/11/08 12/11/08 4500-6000 OAT 4 % 25 avril 2014 2 900     1 215   0     0 1 215 2,39   102,33 % 3,52 %  1 243,3
06/11/08 12/11/08 4500-6000 OAT 4 % 25 avril 2018 3 945     2 490   0     275 2 765 1,58   98,62 % 4,18 %  2 726,8
06/11/08 12/11/08 4500-6000 OAT 4,25 % 25 octobre 2018 4 625     1 510   0     388 1 898 3,06   99,75 % 4,28 %  1 893,3
06/11/08 12/11/08 4500-6000 OAT 4 % 25 octobre 2038 3 860     750   0     213 963 5,15   89,98 % 4,62 %  866,5
20/11/08 25/11/08 500-1000 OATi 1 % 25 juillet 2017 845     150   0     0 150 5,63   89,64 % 2,33 %  1,06655 143,4
20/11/08 25/11/08 500-1000 OAT€i 2,25 % 25 juillet 2020 680     205   0     0 205 3,32   97,45 % 2,50 %  1,12795 225,3
20/11/08 25/11/08 500-1000 OATi 2,1 % 25 juillet 2023 785     295   0     0 295 2,66   95,12 % 2,50 %  1,03393 290,1
20/11/08 25/11/08 5000-6000 OAT 4 % 25 octobre 2013 3 443     1 343   0     35 1 378 2,56   104,28 % 3,05 %  1 437,0

Total 76 065   74 682   

dont OAT 5-10ans 46 534 45 708

dont OAT 10-20 ans 8 054 7 792

dont OAT 20-30 ans 6 665 5 892

dont OAT + 30 ans 1 303 1 161

dont OAT indexées (OATi & OAT€i) 13 509 14 129
dont OATi 9 805 10 029

dont OAT€i 3 704 4 100

(1) Il s'agit d'une syndication.

Emissions d’oat 
en millions d’euros
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Date 
d’adjudication

Date de 
règlement

Volume 
annoncé Ligne Volume des

soumissions
Volume
adjugé

Dont ONC 
avant

adjudication

ONC après
adjudication

Volume 
total

(nominal)

Ratio de
couverture

Prix moyen 
pondéré

(hors indexation)

Taux 
actuariel

Coefficient
d’indexation

Entrée nette
en trésorerie

17/01/08 22/01/08 5000-5500 BTAN  3,75 %  12 janvier 2013 13 410   5 310   0   809   6 119   2,53   99,82 %  3,79 %  6 108,0

17/01/08 22/01/08 1000-1500 BTAN€i  1,25 %  25 juillet 2010 3 659   847   0   195   1 042   4,32   99,67 %  1,38 %  1,05577 1 096,5

21/02/08 26/02/08 5000-5500 BTAN  2,5 %  12 juillet 2010 3 860   1 225   0   0   1 225   3,15   97,89 %  3,44 %  1 199,2

21/02/08 26/02/08 5000-5500 BTAN  3,5 %  12 juillet 2011 3 565   1 095   0   0   1 095   3,26   99,86 %  3,54 %  1 093,5

21/02/08 26/02/08 5000-5500 BTAN  3,75 %  12 janvier 2013 6 157   2 857   0   0   2 857   2,16   100,31 %  3,68 %  2 865,9

20/03/08 26/03/08 4000-4500 BTAN  3 %  12 janvier 2010 5 525   1 805   0   0   1 805   3,06   99,09 %  3,53 %  1 788,6

20/03/08 26/03/08 4000-4500 BTAN  3,5 %  12 juillet 2011 4 215   1 395   0   0   1 395   3,02   99,90 %  3,53 %  1 393,6

20/03/08 26/03/08 4000-4500 BTAN  3,75 %  12 janvier 2013 6 225   940   0   0   940   6,62   100,43 %  3,65 %  944,0

20/03/08 26/03/08 1200-1700 BTAN€i  1,25 %  25 juillet 2010 2 740   930   0   0   930   2,95   100,48 %  1,04 %  1,05828 988,9

17/04/08 22/04/08 5000-5500 BTAN  4 % 12 septembre 2009 5 660   1 095   0   0   1 095   5,17   100,06 %  3,94 %  1 095,7

17/04/08 22/04/08 5000-5500 BTAN  2,5 %  12 juillet 2010 5 080   1 560   0   0   1 560   3,26   97,31 %  3,78 %  1 518,0

17/04/08 22/04/08 5000-5500 BTAN  3,75 %  12 janvier 2013 6 715   2 705   0   0   2 705   2,48   99,04 %  3,97 %  2 679,0

15/05/08 20/05/08 4500-5000 BTAN  3,75 % 12 septembre 2010 11 025   4 590   0   691   5 281   2,40   99,20 %  4,11 %  5 238,8

19/06/08 24/06/08 4500-5500 BTAN  3,75 % 12 septembre 2010 5 350   2 020   0   0   2 020   2,65   97,75 %  4,84 %  1 974,6

19/06/08 24/06/08 4500-5500 BTAN  3,75 % 12 janvier 2013 5 135   2 485   0   612   3 097   2,07   95,36 %  4,91 %  2 953,3

17/07/08 22/07/08 5200-5700 BTAN  4,5 %  12 juillet 2012 3 590   1 295   0   0   1 295   2,77   99,70 %  4,58 %  1 291,1

17/07/08 22/07/08 5200-5700 BTAN  4,5 %  12 juillet 2013 6 205   4 405   0   0   4 405   1,41   99,51 %  4,61 %  4 383,4

21/07/08 24/07/08 800 BTAN  3,75 %  12 juillet 2009 2 543   801   0   0   801   3,17   98,97 %  4,61 %  792,7

18/09/08 23/09/08 5000-5500 BTAN  3,75 % 12 septembre 2010 6 695   1 860   0   0   1 860   3,60   99,70 %  3,91 %  1 854,4

18/09/08 23/09/08 5000-5500 BTAN  4,5 %  12 juillet 2013 4 710   2 470   0   0   2 470   1,91   101,82 %  4,07 %  2 515,0

16/10/08 21/10/08 4500-5500 BTAN  3,75 % 12 septembre 2010 6 873   2 213   0   65   2 278   3,11   100,94 %  3,23 %  2 299,4

16/10/08 21/10/08 4500-5500 BTAN  4,5 %  12 juillet 2013 6 503   2 487   0   721   3 208   2,61   102,35 %  3,94 %  3 283,4

20/11/08 25/11/08 5000-6000 BTAN  3,75 % 12 septembre 2010 5 172   1 457   0   22   1 479   3,55   102,25 %  2,45 %  1 512,3

20/11/08 25/11/08 5000-6000 BTAN  3 %  12 janvier 2011 5 070   1 535   0   133   1 668   3,30   101,04 %  2,49 %  1 685,3

20/11/08 25/11/08 5000-6000 BTAN  4,5 %  12 juillet 2013 6 100   1 652   0   242   1 894   3,69   106,10 %  3,06 %  2 009,5
TOTAL 54 524 54 564

dont BTAN 2 ans 23 562   23 446

dont BTAN 5 ans 28 990   29 033

dont BTAN€i 1 972 2 085

Emissions de BTAN	
en millions d’euros
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Rachats de gré à gré par l’État	
en millions d’euros

 
RACHATS BTAN

Mois de rachat Ligne Volume racheté
Sortie nette en 

trésorerie

juin-08 BTAN  3,5 %  12 janvier 2009 100,0 99,6   

oct-08 BTAN  4 %  12 septembre 2009 350,0 353,5   

Total lignes BTAN rachetées 450,0 453,1

dont

BTAN arrivant à maturité en janvier 2009 100,0 99,6

BTAN arrivant à maturité en septembre 2009 350,0 353,5

Total lignes BTAN arrivant à maturité en 2009 450,00 453,1

RACHATS OAT

Mois de rachat Ligne Volume racheté
Sortie nette en 

trésorerie

sep-08 OAT  4 %  25 octobre 2009 100,0 99,7

sep-08 OAT  TEC 10  25 janvier 2009 935,0 931,9

oct-08 OAT  TEC 10  25 janvier 2009 230,0 230,0

déc-08 OAT  4 %  25 octobre 2009 250,0 254,1

déc-08 OAT  4 %  25 octobre 2009 200,0 203,6

déc-08 OAT  4 %  25 octobre 2009 70,0 71,2

déc-08 OATi 3 % 25 juillet 2009 50,0 58,9

Total lignes OAT rachetées 1835,0 1849,4

Total lignes OAT arrivant à maturité en 2009 1835,0 1849,4

Total lignes rachetées par l'État 2 285   2 302,5   

dont arrivant à maturité en 2009 2 285 2 302,5 

Opération d’échange de décembre 2008

en millions d'euros nominal

OAT 5,75 % octobre 2032 1 129 rachat

OAT 4 % octobre 2038 1 367 émission

Source : Agence France Trésor



76 RAPPORT D’ACTIVITÉ  / 2008
Agence France Trésor

Date 
d’adjudication

Date de 
règlement

Durée 
(semaines)

Date 
d’échéance Volume offert Volume 

demandé Volume adjugé Dont ONC avant
adjudication

ONC après
adjudication

Volume total 
émis

Ratio  de
couverture

Taux moyen 
pondéré Taux actuariel

28/12/07 03/01/08 9     06/03/08 2 000    3 455   2 002    0     0   2 002    1,73   3,868 % 3,997 % 
28/12/07 03/01/08 13     03/04/08 2 300    5 117   2 302    0     16   2 318    2,22   3,916 % 4,041 % 
28/12/07 03/01/08 24     19/06/08 1 700    3 055   1 700    0     12   1 712    1,80   3,992 % 4,103 % 
07/01/08 10/01/08 12     03/04/08 2 000    5 235   2 003    0     0   2 003    2,61   3,914 % 4,041 % 
07/01/08 10/01/08 45     20/11/08 1 000    2 630   1 003    0     48   1 051    2,62   3,989 % 4,067 % 
07/01/08 10/01/08 49     18/12/08 1 500    3 520   1 502    0     84   1 586    2,34   3,989 % 4,061 % 
14/01/08 17/01/08 13     17/04/08 2 500    8 030   2 504    0     225   2 729    3,21   3,945 % 4,072 % 
14/01/08 17/01/08 48     18/12/08 1 500    3 725   1 503    0     152   1 655    2,48   3,928 % 4,000 % 
21/01/08 24/01/08 12     17/04/08 2 600    5 190   2 602    0     222   2 824    1,99   3,895 % 4,021 % 
21/01/08 24/01/08 25     17/07/08 2 300    5 715   2 304    0     216   2 520    2,48   3,870 % 3,975 % 
28/01/08 31/01/08 13     30/04/08 2 700    6 605   2 704    0     90   2 794    2,44   3,880 % 4,004 % 
28/01/08 31/01/08 50     15/01/09 2 000    4 495   2 006    0     0   2 006    2,24   3,699 % 3,764 % 
04/02/08 07/02/08 4     06/03/08 2 000    3 490   2 000    0     0   2 000    1,75   3,904 % 4,043 % 
04/02/08 07/02/08 12     30/04/08 2 800    5 280   2 805    0     45   2 850    1,88   3,880 % 4,005 % 
04/02/08 07/02/08 23     17/07/08 2 000    3 085   2 000    0     182   2 182    1,54   3,855 % 3,962 % 
11/02/08 14/02/08 13     15/05/08 2 800    6 685   2 801    0     0   2 801    2,39   3,856 % 3,978 % 
11/02/08 14/02/08 48     15/01/09 2 200    4 850   2 203    0     0   2 203    2,20   3,497 % 3,560 % 
18/02/08 21/02/08 7     10/04/08 1 000    3 270   1 008    0     0   1 008    3,24   3,893 % 4,026 % 
18/02/08 21/02/08 12     15/05/08 2 800    4 875   2 803    0     9   2 812    1,74   3,891 % 4,017 % 
18/02/08 21/02/08 25     14/08/08 1 600    3 820   1 602    0     0   1 602    2,38   3,790 % 3,892 % 
25/02/08 28/02/08 10     07/05/08 1 000    2 950   1 002    0     29   1 031    2,94   3,904 % 4,034 % 
25/02/08 28/02/08 13     29/05/08 2 500    5 500   2 503    0     115   2 618    2,20   3,915 % 4,040 % 
25/02/08 28/02/08 50     12/02/09 1 600    5 030   1 605    0     18   1 623    3,13   3,671 % 3,735 % 
03/03/08 06/03/08 12     29/05/08 2 500    3 405   2 503    0     0   2 503    1,36   3,867 % 3,991 % 
03/03/08 06/03/08 23     14/08/08 1 600    2 790   1 604    0     0   1 604    1,74   3,803 % 3,908 % 
03/03/08 06/03/08 49     12/02/09 1 600    3 995   1 603    0     0   1 603    2,49   3,573 % 3,637 % 
10/03/08 13/03/08 8     07/05/08 2 000    4 080   2 004    0     96   2 100    2,04   3,926 % 4,060 % 
10/03/08 13/03/08 13     12/06/08 2 500    5 690   2 505    0     240   2 745    2,27   3,923 % 4,049 % 
17/03/08 20/03/08 11     05/06/08 1 200    2 988   1 201    0     0   1 201    2,49   3,840 % 3,965 % 
17/03/08 20/03/08 12     12/06/08 2 800    4 155   2 803    0     0   2 803    1,48   3,840 % 3,963 % 
17/03/08 20/03/08 51     12/03/09 1 600    4 010   1 603    0     0   1 603    2,50   3,560 % 3,611 % 
25/03/08 27/03/08 13     26/06/08 2 500    3 710   2 506    0     120   2 626    1,48   3,927 % 4,053 % 
25/03/08 27/03/08 24     11/09/08 1 500    2 515   1 500    0     44   1 544    1,68   3,943 % 4,052 % 
25/03/08 27/03/08 15     12/07/08 1 500    4 507   1 500    0     0   1 500    3,00   99,679 % 4,083 % 
31/03/08 03/04/08 7     22/05/08 1 500    6 135   1 501    0     128   1 629    4,09   3,890 % 4,023 % 
31/03/08 03/04/08 12     26/06/08 2 400    6 245   2 408    0     45   2 453    2,59   3,870 % 3,995 % 
31/03/08 03/04/08 49     12/03/09 1 600    5 440   1 604    0     0   1 604    3,39   3,800 % 3,857 % 
07/04/08 10/04/08 13     10/07/08 2 800    7 960   2 809    0     148   2 957    2,83   3,910 % 4,035 % 
07/04/08 10/04/08 22     11/09/08 1 200    4 271   1 202    0     0   1 202    3,55   3,887 % 3,997 % 
07/04/08 10/04/08 22     11/09/08 1 200    3 172   1 201    0     0   1 201    2,64   99,799 % 3,948 % 
14/04/08 17/04/08 9     19/06/08 2 000    5 195   2 001    0     106   2 107    2,60   3,890 % 4,020 % 
14/04/08 17/04/08 12     10/07/08 2 800    6 865   2 803    0     146   2 949    2,45   3,895 % 4,021 % 
14/04/08 17/04/08 47     12/03/09 1 200    3 425   1 200    0     0   1 200    2,85   3,844 % 3,905 % 
21/04/08 24/04/08 4     22/05/08 1 800    3 885   1 800    0     11   1 811    2,16   3,913 % 4,052 % 
21/04/08 24/04/08 13     24/07/08 2 800    7 320   2 803    0     0   2 803    2,61   3,922 % 4,047 % 
21/04/08 24/04/08 24     09/10/08 2 000    3 825   2 002    0     0   2 002    1,91   3,966 % 4,076 % 
28/04/08 30/04/08 3     22/05/08 1 300    3 580   1 304    0     12   1 316    2,75   4,005 % 4,151 % 
28/04/08 30/04/08 12     24/07/08 2 800    5 775   2 801    0     130   2 931    2,06   3,948 % 4,076 % 
28/04/08 30/04/08 49     09/04/09 2 000    4 895   2 003    0     128   2 131    2,44   4,039 % 4,100 % 
05/05/08 07/05/08 13     07/08/08 2 500    5 697   2 505    0     116   2 621    2,27   3,973 % 4,101 % 
05/05/08 07/05/08 22     09/10/08 1 500    3 805   1 504    0     52   1 556    2,53   3,998 % 4,112 % 
05/05/08 07/05/08 48     09/04/09 1 500    5 455   1 504    0     119   1 623    3,63   4,023 % 4,085 % 
13/05/08 15/05/08 12     07/08/08 2 300    5 945   2 311    0     94   2 405    2,57   3,965 % 4,094 % 
13/05/08 15/05/08 51     07/05/09 2 200    4 705   2 204    0     0   2 204    2,13   4,037 % 4,095 % 
19/05/08 22/05/08 13     21/08/08 2 600    6 580   2 604    0     0   2 604    2,53   3,984 % 4,112 % 
19/05/08 22/05/08 24     06/11/08 2 200    5 636   2 202    0     0   2 202    2,56   4,019 % 4,131 % 
26/05/08 29/05/08 12     21/08/08 2 100    4 690   2 103    0     23   2 126    2,23   4,011 % 4,142 % 
26/05/08 29/05/08 49     07/05/09 2 500    5 020   2 500    0     66   2 566    2,01   4,203 % 4,267 % 
02/06/08 05/06/08 4     03/07/08 1 000    2 570   1 000    0     14   1 014    2,57   3,997 % 4,141 % 
02/06/08 05/06/08 13     04/09/08 2 000    3 860   2 004    0     27   2 031    1,93   4,033 % 4,164 % 
02/06/08 05/06/08 22     06/11/08 2 200    3 050   2 202    0     30   2 232    1,39   4,088 % 4,206 % 
09/06/08 12/06/08 12     04/09/08 2 000    3 460   2 000    0     19   2 019    1,73   4,196 % 4,337 % 
09/06/08 12/06/08 51     04/06/09 2 000    3 485   2 003    0     166   2 169    1,74   4,656 % 4,723 % 
16/06/08 19/06/08 13     18/09/08 2 000    4 770   2 001    0     0   2 001    2,38   4,327 % 4,472 % 
16/06/08 19/06/08 24     04/12/08 2 000    4 605   2 000    0     0   2 000    2,30   4,456 % 4,586 % 

Émissions de BTF	
en millions d’euros

  émissions de BTAN 2008, assimilés à des BTF
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Date 
d’adjudication

Date de 
règlement

Durée 
(semaines)

Date 
d’échéance

Volume offert Volume 
demandé

Volume adjugé Dont ONC avant
adjudication

ONC après
adjudication

Volume total 
émis

Ratio  de
couverture

Taux moyen 
pondéré

Taux actuariel

23/06/08 26/06/08 12     18/09/08 2 000    5 510   2 000    0     145   2 145    2,76   4,263 % 4,407  % 

23/06/08 26/06/08 49     04/06/09 2 000    4 895   2 006    0     167   2 173    2,44   4,596  % 4,666  % 
30/06/08 03/07/08 13     02/10/08 1 800    5 054   1 802    0     130   1 932    2,80   4,302  % 4,446  % 
30/06/08 03/07/08 22     04/12/08 1 000    3 548   1 003    0     46   1 049    3,54   4,398  % 4,529  % 
30/06/08 03/07/08 52     02/07/09 1 200    4 126   1 200    0     101   1 301    3,44   4,645  % 4,710  % 
07/07/08 10/07/08 12     02/10/08 2 000    5 740   2 005    0     190   2 195    2,86   4,292  % 4,437  % 
07/07/08 10/07/08 29     29/01/09 1 500    4 330   1 504    0     20   1 524    2,88   4,412  % 4,530  % 
07/07/08 10/07/08 51     02/07/09 2 000    4 750   2 004    0     32   2 036    2,37   4,510  % 4,575  % 
15/07/08 17/07/08 8     11/09/08 2 000    4 615   2 000    0     56   2 056    2,31   4,280  % 4,432  % 
15/07/08 17/07/08 13     16/10/08 2 500    7 430   2 506    0     256   2 762    2,96   4,305  % 4,449  % 
15/07/08 17/07/08 50     02/07/09 1 500    5 050   1 501    0     113   1 614    3,36   4,429  % 4,495  % 
21/07/08 24/07/08 12     16/10/08 2 500    6 160   2 504    0     91   2 595    2,46   4,320  % 4,467  % 
21/07/08 24/07/08 13     23/10/08 1 000    3 725   1 003    0     63   1 066    3,71   4,316  % 4,461  % 
21/07/08 24/07/08 27     29/01/09 2 000    4 645   2 003    0     114   2 117    2,32   4,429  % 4,552  % 
28/07/08 31/07/08 8     25/09/08 2 000    4 760   2 008    0     115   2 123    2,37   4,307  % 4,461  % 
28/07/08 31/07/08 13     30/10/08 2 500    6 900   2 505    0     205   2 710    2,75   4,338 % 4,484  % 
28/07/08 31/07/08 52     30/07/09 2 000    5 800   2 001    0     250   2 251    2,90   4,488  % 4,551  % 
04/08/08 07/08/08 7     25/09/08 1 000    2 910   1 004    0     29   1 033    2,90   4,307  % 4,463  % 
04/08/08 07/08/08 12     30/10/08 2 200    5 240   2 203    0     53   2 256    2,38   4,335  % 4,483 % 
04/08/08 07/08/08 25     29/01/09 1 000    3 095   1 001    0     19   1 020    3,09   4,404 % 4,530 % 
04/08/08 07/08/08 51     30/07/09 2 000    4 644   2 003    0     80   2 083    2,32   4,445 % 4,509 % 
11/08/08 14/08/08 13     13/11/08 3 000    6 385   3 008    0     39   3 047    2,12   4,332 % 4,478 % 
11/08/08 14/08/08 16     04/12/08 1 000    3 190   1 001    0     13   1 014    3,19   4,334 % 4,474 % 
11/08/08 14/08/08 28     26/02/09 1 700    4 747   1 700    0     16   1 716    2,79   4,343 % 4,461 % 
18/08/08 21/08/08 5     25/09/08 2 000    4 735   2 005    0     90   2 095    2,36   4,308 % 4,468 % 
18/08/08 21/08/08 9     23/10/08 1 000    3 400   1 002    0     19   1 021    3,39   4,320 % 4,473 % 
18/08/08 21/08/08 12     13/11/08 2 600    4 569   2 604    0     237   2 841    1,75   4,320 % 4,467 % 
18/08/08 21/08/08 27     26/02/09 1 000    5 355   1 000    0     89   1 089    5,36   4,363 % 4,483 % 
25/08/08 28/08/08 5     02/10/08 1 000    3 415   1 003    0     61   1 064    3,40   4,314 % 4,474 % 
25/08/08 28/08/08 13     27/11/08 2 800    7 668   2 809    0     279   3 088    2,73   4,337 % 4,483 % 
25/08/08 28/08/08 16     18/12/08 1 500    3 670   1 503    0     146   1 649    2,44   4,336 % 4,476 % 
25/08/08 28/08/08 52     27/08/09 1 200    5 258   1 201    0     137   1 338    4,38   4,282 % 4,342 % 
01/09/08 04/09/08 5     09/10/08 1 500    3 680   1 504    0     5   1 509    2,45   4,316 % 4,476 % 
01/09/08 04/09/08 12     27/11/08 2 500    6 690   2 505    0     95   2 600    2,67   4,331 % 4,478 % 
01/09/08 04/09/08 19     15/01/09 1 000    2 900   1 003    0     0   1 003    2,89   4,325 % 4,459 % 
01/09/08 04/09/08 51     27/08/09 1 500    3 755   1 504    0     0   1 504    2,50   4,295 % 4,357 % 
08/09/08 11/09/08 1     18/09/08 2 500    9 530   2 502    0     122   2 624    3,81   4,356 % 4,526 % 
08/09/08 11/09/08 8     06/11/08 1 500    4 255   1 509    0     84   1 593    2,82   4,341 % 4,497 % 
08/09/08 11/09/08 13     11/12/08 3 000    10 925   3 006    0     179   3 185    3,63   4,350 % 4,497 % 
15/09/08 18/09/08 9     20/11/08 1 000    3 515   1 001    0     47   1 048    3,51   4,289 % 4,440 % 
15/09/08 18/09/08 12     11/12/08 2 800    6 691   2 805    0     200   3 005    2,39   4,273 % 4,417 % 
15/09/08 18/09/08 23     26/02/09 2 000    4 731   2 004    0     125   2 129    2,36   4,253 % 4,376 % 
22/09/08 25/09/08 5     30/10/08 1 000    6 069   1 003    0     124   1 127    6,05   4,161 % 4,312 % 
22/09/08 25/09/08 13     24/12/08 3 000    11 275   3 002    0     361   3 363    3,76   4,191 % 4,330 % 
22/09/08 25/09/08 18     29/01/09 1 500    6 955   1 502    0     183   1 685    4,63   4,185 % 4,314 % 
29/09/08 02/10/08 12     24/12/08 3 000    10 917   3 003    0     427   3 430    3,64   3,421 % 3,525 % 
29/09/08 02/10/08 25     26/03/09 2 500    8 394   2 500    0     358   2 858    3,36   3,715 % 3,804 % 
29/09/08 02/10/08 51     24/09/09 2 500    7 658   2 501    0     320   2 821    3,06   3,703 % 3,756 % 
06/10/08 09/10/08 8     04/12/08 1 500    6 642   1 500    0     179   1 679    4,43   2,576 % 2,648 % 
06/10/08 09/10/08 13     08/01/09 3 000    12 140   3 003    0     434   3 437    4,04   2,786 % 2,863 % 
06/10/08 09/10/08 24     26/03/09 2 500    5 553   2 503    0     363   2 866    2,22   2,839 % 2,901 % 
06/10/08 09/10/08 46     27/08/09 2 000    5 445   2 005    0     275   2 280    2,72   3,058 % 3,106 % 
13/10/08 16/10/08 9     18/12/08 1 000    4 369   1 002    0     6   1 008    4,36   2,226 % 2,284 % 
13/10/08 16/10/08 12     08/01/09 3 000    7 058   3 004    0     20   3 024    2,35   2,269 % 2,327 % 
13/10/08 16/10/08 17     12/02/09 2 000    5 407   2 003    0     82   2 085    2,70   2,571 % 2,637 % 
13/10/08 16/10/08 49     24/09/09 2 000    5 160   2 001    0     0   2 001    2,58   2,819 % 2,861 % 
20/10/08 23/10/08 10     31/12/08 2 000    3 717   2 002    0     50   2 052    1,86   2,928 % 3,013 % 
20/10/08 23/10/08 13     22/01/09 3 000    6 172   3 003    0     72   3 075    2,06   2,783 % 2,860 % 
20/10/08 23/10/08 26     23/04/09 2 000    3 893   2 002    0     8   2 010    1,94   2,931 % 2,994 % 
27/10/08 30/10/08 12     22/01/09 3 000    7 477   3 003    0     254   3 257    2,49   2,847 % 2,927 % 
27/10/08 30/10/08 19     12/03/09 1 500    3 335   1 501    0     99   1 600    2,22   2,891 % 2,959 % 
27/10/08 30/10/08 25     23/04/09 1 500    4 630   1 501    0     32   1 533    3,08   2,861 % 2,923 % 
03/11/08 06/11/08 10     15/01/09 1 000    4 653   1 000    0     98   1 098    4,65   2,751 % 2,829 % 
03/11/08 06/11/08 13     05/02/09 3 000    7 360   3 005    0     315   3 320    2,45   2,820 % 2,898 % 
03/11/08 06/11/08 16     26/02/09 1 500    4 287   1 503    0     96   1 599    2,85   2,796 % 2,871 % 
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Volume total émis 317 141

dont qqs jours 2 624   
1-2 mois 42 026   
3 mois 167 020   
6 mois 53 457   
1 an 52 014   

Date 
d’adjudication

Date de 
règlement

Durée 
(semaines)

Date 
d’échéance Volume offert Volume 

demandé Volume adjugé Dont ONC avant
adjudication

ONC après
adjudication

Volume total 
émis

Ratio  de
couverture

Taux moyen 
pondéré Taux actuariel

10/11/08 13/11/08 12     05/02/09 3 000    8 023   3 000    0     327   3 327    2,67   2,718 % 2,793 % 
10/11/08 13/11/08 19     26/03/09 1 000    4 490   1 002    0     114   1 116    4,48   2,677 % 2,738 % 
10/11/08 13/11/08 23     23/04/09 2 000    5 033   2 001    0     221   2 222    2,52   2,650 % 2,707 % 
17/11/08 20/11/08 13     19/02/09 3 000    8 330   3 004    0     253   3 257    2,77   2,446 % 2,510 % 
17/11/08 20/11/08 16     12/03/09 1 000    3 680   1 000    0     84   1 084    3,68   2,436 % 2,491 % 
17/11/08 20/11/08 20     09/04/09 2 000    3 723   2 003    0     175   2 178    1,86   2,397 % 2,449 % 
24/11/08 27/11/08 12     19/02/09 3 000    8 878   3 000    0     359   3 359    2,96   2,185 % 2,246 % 
24/11/08 27/11/08 21     23/04/09 1 000    3 354   1 002    0     0   1 002    3,35   2,098 % 2,141 % 
24/11/08 27/11/08 25     20/05/09 2 000    4 360   2 004    0     0   2 004    2,18   2,115 % 2,156 % 
01/12/08 04/12/08 10     12/02/09 1 500    4 830   1 500    0     180   1 680    3,22   2,133 % 2,188 % 
01/12/08 04/12/08 13     05/03/09 3 500    10 190   3 503    0     291   3 794    2,91   2,081 % 2,127 % 
01/12/08 04/12/08 18     09/04/09 1 000    4 273   1 001    0     81   1 082    4,27   2,084 % 2,128 % 
01/12/08 04/12/08 50     19/11/09 1 500    4 495   1 500    0     111   1 611    3,00   1,995 % 2,024 % 
08/12/08 11/12/08 10     19/02/09 1 500    3 980   1 500    0     76   1 576    2,65   2,043 % 2,095 % 
08/12/08 11/12/08 12     05/03/09 3 500    7 259   3 504    0     167   3 671    2,07   2,039 % 2,084 % 
08/12/08 11/12/08 21     07/05/09 1 500    3 630   1 502    0     2   1 504    2,42   2,042 % 2,083 % 
15/12/08 18/12/08 10     26/02/09 2 000    4 340   2 002    0     244   2 246    2,17   1,978 % 2,031 % 
15/12/08 18/12/08 13     19/03/09 3 000    8 623   3 002    0     363   3 365    2,87   1,939 % 1,991 % 
15/12/08 18/12/08 22     20/05/09 1 500    2 790   1 502    0     186   1 688    1,86   2,026 % 2,081 % 
15/12/08 18/12/08 48     19/11/09 1 000    2 630   1 000    0     128   1 128    2,63   2,015 % 2,070 % 
22/12/08 24/12/08 12     19/03/09 3 500    6 446   3 503    0     263   3 766    1,84   1,724 % 1,760 % 
22/12/08 24/12/08 19     07/05/09 1 000    2 705   1 002    0     24   1 026    2,70   1,766 % 1,801 % 
22/12/08 24/12/08 23     04/06/09 1 500    2 822   1 501    0     66   1 567    1,88   1,787 % 1,821 % 
22/12/08 24/12/08 47     19/11/09 1 000    2 045   1 002    0     44   1 046    2,04   1,811 % 1,838 % 
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CONTACTS
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NOUS CONTACTER

Secrétariat Agence France Trésor

139. rue de Bercy – Télédoc 287

75572 Paris Cedex 12

Tél. : 01 40 04 15 00

Fax : 01 40 04 15 93

AUTRES CONTACTS

Banque de France
39, rue des Petits champs

75001 Paris

Marie-Anne Poussin-Delmas

Directeur des Services Bancaires

Tél. : 01 42 97 75 11

Mireille Menny 

Responsable du service de back-office de

politique monétaire

Tél. : 01 42 92 55 99

AMTE 
(Association des Marchés de Taux en e) 
40, rue de Courcelles

75008 Paris

Corinne Lambert

Secrétaire général

Tél. : 01 56 21 98 56
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BARCLAYS CAPITAL

21, boulevard de la Madeleine 

75001 Paris

BNP PARIBAS

10 Harewood Avenue

LONDON NW1 6AA

United Kingdom

CALYON

Broadwalk - House 5

Appold Street

London EC2A 2DA

United kingdom

CITIGROUP

1- 5 rue Paul Cézanne

75008 PARIS

COMMERZBANK

30 Gresham Street

London EC2V 7PG

United Kingdom

CRÉDIT SUISSE

25 avenue Kléber

75784 PARIS Cedex 16

DEUTSCHE BANK

3 avenue de Friedland

75008 PARIS

GOLDMAN SACHS

120 Fleet Street - River Court

London EC4A 2BB

United Kingdom

HSBC

103 avenue des Champs Elysées

75008 PARIS

JP MORGAN

14 Place Vendôme

75001 PARIS

François Bremme

Richard Gallet

Raoul Salomon

Nathalie Fillet

Edouard Payen

Benoit Vele

Eric Miramond

Eugène Burghardt

Eric Busnel

Raphaël de Riberolles

Christophe Rivoire

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

+33 1 44 58 31 03

+33 1 44 58 32 58

raoul.salomon@barcap.com

+44 20 7595 8650 

+44 20 7595 5051

nathalie.fillet@bnpparibas.com

+44 20 7214 7484

+44 20 7214 5640

pierre.blandin@calyon.com

+33 1 70 75 51 59

+33 1 70 75 52 92

benoit.vele@citi.com

+44 20 7475 4587

+44 20 7475 8068

eric.busnel@dkib.com

+33 1 70 39 01 33

+33 1 70 39 00 79

eric.miramond@credit-suisse.com

+33 1 44 95 64 31

+33 1 53 75 07 09

michel.haize@db.com

+44 20 7774 9537

+44 20 7774 4477

maud.casin@gs.com

+33 1 40 70 71 72

+33 1 40 70 38 25

christophe.rivoire@hsbc.fr

+33 1 40 15 46 66

+33 1 40 15 48 78

olivier.vion@jpmorgan.com

LISTE DES SPÉCIALISTES EN VALEURs DU TRÉSOR

Raoul Salomon

Nathalie Fillet

Pierre Blandin	

Benoît Vele

Eric Busnel

Eric Miramond 

Michel Haize

Maud Casin	

Christophe Rivoire

Olivier Vion	
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MERRILL LYNCH

112 avenue Kléber - BP2002

75761 PARIS Cedex 16

MORGAN STANLEY

61 Rue de Monceau

75008 PARIS

NATIXIS

47 Quai d’Austerlitz

75013 PARIS

NOMURA

7, Place d’Iéna

75016 Paris

ROYAL BANK OF SCOTLAND

Level 3 - 135 Bishopsgate

LONDON EC2M 3UR

United Kingdom

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

17 cours Valmy

Tour Société Générale

92987 PARIS LA DEFENSE

UBS

65 rue de Courcelles

75008 PARIS

Olivier Vion

Nicolas Pourcelet

Loïc Guilloux

Christophe Savornin

Guillaume Couzineau

Thierry Capelle

Antoine Imbert

Jean-Philippe Birembaux

Marc Deroudilhe

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

Tél.

Fax

E-mail

+33 1 53 65 55 31

+33 1 53 65 56 82

loic_guilloux@ml.com

+33 1 42 90 77 73

+33 1 42 90 77 99

christophe.savornin@morganstanley.com

+33 1 58 55 08 24

+33 1 58 55 16 00

gcouzineau@ixis-cib.com

+33 1 53 89 31 70

+33 1 53 89 31 30

teddy.dewitte@nomura.com

+44 20 7085 0133

+44 20 7075 7939

antoine.imbert@rbs.com

+33 1 42 13 73 08

+33 1 42 13 74 94

jean-philippe.birembaux@sgcib.com

+33 1 48 88 33 82

+33 1 48 88 31 11

marc.deroudilhe@ubs.com

Contacts

Loïc Guilloux

Christophe Savornin

Guillaume Couzineau

Teddy Dewitte	

Antoine Imbert

 

Jean-Philippe Birembaux

Marc Deroudilhe



Ce rapport annuel ainsi que l'ensemble
de l'actualité de l'AFT sont disponibles 
sur Internet :

www.aft.gouv.fr

Les cours des BTF, BTAN et OAT, 
ainsi que les informations techniques
les concernant sont diffusés par :

REUTERS<TRESOR>
BLOOMBERG TRESOR<GO>
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